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OURO PRETO SERVICOS DE SANEAMENTO S.A. - SANEOURO

CNPJ n° 35.198.517/0001-11

Demonstracdes Contabeis Referentes aos Exercicios Sociais Encerrados em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Balanco Patrimonial

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Caixa e equivalentes de caixa 5 2.203 3.360
Contas a receber 7 8.196 12.272
Estoques 640 586
Impostos a recuperar 366 406
Outros créditos 799 853
Total do ativo circulante 12.204 17.477
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Fundo restrito 6 7.074 6.008
IR e CS diferidos 19.2 37.695 34.753
Depdsitos judiciais 807 740
Outros créditos 5 19
45.581 41,520
Ativo de contrato 8 10.437
Intangivel 9 52.878
63.315
Total do ativo néo circulante 104.835
Total do Ativo 122.312

Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Capital  Prejuizos
social acumulados

Total

Saldos em 1°/01/2024 10.000 (57.684) (47.684)
Prejuizo do exercicio - 9.919) (9.919)
Saldos em 31/12/2024 10.000 (67.603) (57.603)
Prejuizo do exercicio —

Saldos em 31/12/2025 10.000 (73.376) (63.376)

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras

1. Contexto operacional: A Ouro Preto Servicos de Saneamento
S.A. - Saneouro (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
fechado que foi constituida em 30 de julho de 2019. A Companhia é
concessionaria de servigos publicos de abastecimento de agua po-
tavel e esgotamento sanitario na cidade de Ouro Preto/MG, compre-
endendo a construcao, a operagdo e a manutencao das unidades
integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de produ-
¢ao e distribuicdo de agua potavel, inclusive ligagdes e respectivos
instrumentos de medicao, bem como a coleta, o afastamento, o tra-
tamento e a disposicao de esgotos sanitarios, incluindo a gestdo dos
sistemas organizacionais, a comercializagéo dos produtos e servicos
envolvidos e o atendimento aos usuarios. A concessao teve inicio em
janeiro de 2020 e tem prazo de durag&o de 35 anos, contado da data
da emiss@o da Ordem de Servigo. A Companhia em janeiro de 2024
firmou o segundo termo de aditamento ao contrato de concessao
com o municipio de Ouro Preto. Este termo estabeleceu a possibili-
dade de o municipio subsidiar integralmente os custos dos servicos
prestados pela Companhia, referentes as duas primeiras faixas de
tarifas de dgua e esgoto da categoria residencial, para usuarios sem
capacidade de pagamento. O subsidio teve vigéncia de 12 meses,
iniciando em 1° de janeiro de 2024. O valor total repassado pelo
municipio foi de R$12.000, dividido em doze parcelas. O primeiro
repasse ocorreu em janeiro de 2024. O subsidio foi renovado para o
ano de 2025, conforme o terceiro termo de aditamento ao contrato
de concessao com o municipio de Ouro Preto, o subsidio teve vigén-
cia de 12 meses, iniciando em 1° de janeiro de 2025. Ap6s o periodo
do subsidio, sera feita uma comparagéo entre o valor do subsidio
repassado e a receita bruta das tarifas subsidiadas. As diferencas
eventualmente identificadas poderdo ser compensadas de acordo
com o critério das partes, seja na renovacao do subsidio, como fator
de reequilibrio, ou por meio de qualquer outra solugdo consensual
entre elas. No exercicio de 2025 o valor da receita subsidiada supe-
rou em R$620 (vide nota 7), sendo que, conforme estabelecido em
contrato, os termos para o repasse desse valor a Companhia ainda
serdo objeto de discussao entre as partes, entretanto, a Companhia
concluiu que atingiu todos os requisitos contratuais para reconheci-
mento desse ativo. Situacéo financeira: A Companhia apurou prejui-
zo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 no montante de
R$5.773 (R$9.919 em 31 de dezembro de 2024) e possui prejuizo
acumulado em 31 de dezembro de 2024 no montante de R$73.376
(R$67.603 em 31 de dezembro de 2024). No exercicio findo em 31
de dezembro de 2025, a Companhia apresentou capital circulante
liquido positivo no montante de R$4.306 (R$3.017 em 31 de dezem-
bro 2024) e indice de liquidez corrente de 1,55, (1,21 em 31 de de-
zembro de 2024). A administracao tem tomado medidas operacio-
nais nos ultimos anos para melhorar os indices operacionais da
Companhia. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025, a
Companhia apresentou melhorias em seus principais indicadores,
destacando-se a margem bruta no montante de R$24.189
(R$11.484 em 2024), representando um aumento de 110,63%, em
relagao ao exercicio anterior. A Administracdo da Companhia enten-
de que, mesmo apresentando prejuizo operacional antes dos impos-
tos, ndo ha indicios de descontinuidade operacional, levando em
conta suas projegoes de geragao de caixa futuros que indicam paga-
mento de todas as obrigacdes de curto prazo. Adicionalmente, a
Companhia possui o plano de negdcios aprovado pela Administra-
¢ao, que contempla premissas que reforcam a evolucao positiva dos
indices financeiros e esta pautado em: (i) Reequilibrio contratual ge-
rando mais recursos; (i) Monitorar as faturas atrasados para diminui-
¢do da inadimpléncia, através das seguintes acdes: a) aplicacao de
descontos nas faturas residenciais, com objetivo de reduzir inadim-
pléncia, e b) reunides com o poder concedente, Procon e Ministério
Publico para obter apoio nas cobrangas atrasadas; (i) Redug&o de
custos operacionais e aumento de produtividade gerando aumento
das margens operacionais. A Administragédo da Companhia entende
que as agbes mencionadas acima possibilitam a manutengéo de
suas atividades operacionais e garantem a manutencao do caixa
necessario para sua operagao e cumprimento das obrigagdes futu-
ras. Devido a grande importancia dos servicos prestados de trata-
mento de agua e esgotamento sanitario, a Companhia continua in-
vestindo na ampliagdo de suas estagbes de tratamento. Tais
investimentos estao totalmente atrelados a expansao das estacoes
de tratamento realizada nos Ultimos anos, além de proporcionar o
aumento da capacidade da prestacdo do servico oferecido pela
Companhia. 2. Politicas contabeis materiais: 2.1. Base de elabo-
racao: As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sen-
do apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, em conformidade com os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Con-
selho Federal de Contabilidade (CFC). As demonstragbes financei-
ras séo elaboradas com base no custo histdrico, exceto por instru-
mentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de
cada exercicio. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestagdes pagas em troca de bens e servigcos. A Adminis-
tracdo da Companhia considerou as orientacdes emanadas da
Orientagdo Técnica OCPC 07 - Evidenciagdo na Divulgacao dos
Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral, na preparacao
das suas demonstragdes financeiras. Dessa forma, as informacgoes
relevantes préprias das demonstracdes financeiras estdo sendo evi-
denciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo da
Companhia em sua gestdo. As demonstragoes financeiras foram
autorizadas pela Administragdo para emissao em 25 de margo de
2026. 2.2. Classificacao corrente versus nao corrente: A Compa-
nhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base
na sua classificagdo como circulante ou nao circulante. Um ativo é
classificado no circulante quando: ® Espera-se que seja realizado, ou
pretende-se que seja vendido ou consumido no curso normal do ci-
clo operacional da Companhia; ¢ Estd mantido, essencialmente, com
o proposito de ser negociado; * Espera-se que seja realizado até
doze meses apds a data do balanco; e ¢ E caixa ou equivalente de
caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 - De-
monstracdes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso
para liquidacdo de passivo se encontre vedada durante, pelo menos,
doze meses apos a data do balango. Com excecéo dos critérios aci-
ma, todos os demais ativos sdo classificados como nao circulantes.
Um passivo € classificado no circulante quando: ® Espera-se que seja
liquidado durante o ciclo operacional da Companhia; ® Estd mantido,
essencialmente, com a finalidade de ser negociado; * Deve ser liqui-
dado no periodo de até doze meses apds a data do balanco; e * A
Companhia nao tem direito incondicional de diferir a liquidagdo do
passivo durante pelo menos doze meses ap6s a data do balango. Os
termos de um passivo que podem, a opcao da contraparte, resultar
na sua liquidagao por meio da emissao de instrumentos patrimoniais,
néo afetam a sua classificacdo. A Companhia classifica todos os de-
mais passivos no ndo circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos
sdo classificados no ativo e passivo no circulante. 2.3. Mensuracao
do valor justo: A Companhia mensura instrumentos financeiros e
ativos ndo financeiros ao valor justo em cada data de reporte. Valor
justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago
pela transferéncia de um passivo em uma transagao néo forgada
entre participantes do mercado na data de mensurag&o. A mensura-
¢&o do valor justo é baseada na presungao de que a transagao para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) no mercado principal
para o ativo ou passivo e, ii) ha auséncia de um mercado principal,
no mercado mais vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o
mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Com-
panhia. O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base

Passivo e Patrimonio Liquido

_(Passivo a Descoberto) Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante
Debéntures privadas 10 2.812 1.298
Fornecedores 2.491 2.242
Obrigagoes sociais 1.635 1.545
Obrigagoes fiscais 365 295
Partes relacionadas 11 al 193
Passivo de contrato 13 - 4.272
Adiantamento de clientes 12 - 4.272
Outras obrigacoes 524 343
Total do passivo circulante 7.898 14.460
Nao Circulante
Debéntures privadas 10 124.842  121.281
Partes relacionadas 11 71.415 44.048
Provis&o para agbes judiciais 14 150 126
Total do passivo nao circulante 196.407 _ 165.455
Total do passivo 204.305 _ 179.915
Patriménio Liquido

(Passivo a descoberto) 15
Capital social 10.000 10.000
Prejuizos acumulados (73.376) _ (67.603)
Total do patriménio liquido

(passivo a descoberto) (63.376) _ (57.603)
Total do Passivo e Patrimonio Liquido

(Passivo a Descoberto) 140.929 _ 122.312

nas premissas que os participantes do mercado utilizariam ao definir
0 prego de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes do
mercado atuam em seu melhor interesse econémico. A mensuragao
do valor justo de um ativo néo financeiro leva em consideragéo a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econd-
micos utilizando o ativo em seu melhor uso possivel ou vendendo-o
a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor
uso. A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que sdo apropriadas
nas circunstancias e para as quais haja dados suficientes disponi-
veis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados ob-
servaveis relevantes e minimizando o uso de dados n&o observaveis.
Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensura-
do ou divulgado nas demonstracoes contabeis s@o categorizados
dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na
informagao de nivel mais baixo que seja significativa @ mensuragéo
do valor justo como um todo: ¢ Nivel 1: os pregos cotados (nao ajus-
tados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a
entidade possa ter acesso na data de mensuracao;  Nivel 2: técnicas
de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e signi-
ficativa para mensurag&o do valor justo seja direta ou indiretamente
observavel; e * Nivel 3: técnicas de avaliagao para as quais a informa-
cdo de nivel mais baixo e significativa para mensuracao do valor
justo nao esteja disponivel. Todos os instrumentos financeiros da
Companhia s@o considerados de nivel 2. 2.4. Instrumentos finan-
ceiros: Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um
ativo financeiro de uma entidade e a um passivo financeiro ou instru-
mento patrimonial de outra entidade. 2.4.1. Ativos financeiros: a)
Reconhecimento inicial e mensurag&o: Ativos financeiros s&o classi-
ficados, no reconhecimento inicial, como mensurados subsequentes
ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificagao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das carac-
teristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do
modelo de negdcios da Companhia para a gestdo desses ativos fi-
nanceiros. Com excecao das contas a receber de clientes que ndo
contenham um componente de financiamento significativo ou, para
as quais, a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Com-
panhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo
acrescido dos custos de transag&o, no caso de um ativo financeiro
nao mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para que um
ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamen-
tos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros
com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de
principal e de juros sao classificados e mensurados ao valor justo por
meio do resultado, independentemente do modelo do negécio ado-
tado. O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos
financeiros se refere a como ela gerencia seus ativos financeiros
para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se os
fluxos de caixa resultarao da cobranca de fluxos de caixa contratuais,
da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros clas-
sificados e mensurados ao custo amortizado sao mantidos em plano
de negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a
obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classifi-
cados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resul-
tados abrangentes sao mantidos em modelo de negécio com o obje-
tivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.
As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega
de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou con-
vengao no mercado sdo reconhecidas na data da negociacao, ou
seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou
vender o ativo. b) Mensuragao subsequente: Para fins de mensura-
c&o subsequente, os ativos financeiros s&o classificados em quatro
categorias: Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de
divida): Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequente-
mente mensurados usando o método de juros efetivos e estao sujei-
tos a redugéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao reconheci-
dos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta
reducao ao valor recuperavel. Os ativos financeiros da Companhia
ao custo amortizado incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes, ativo de contrato e outros créditos. Ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (ins-
trumentos de divida): Para os instrumentos de divida do valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, a receita de juros, a rea-
valiagdo cambial e as perdas ou reversoes ao valor recuperavel sao
reconhecidas na demonstracao do resultado e calculadas da mesma
maneira que os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.
As alteragoes restantes no valor justo s@o reconhecidas em outros
resultados abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mu-
danga acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados
abrangentes é reclassificada para resultado. A Companhia nao pos-
sui ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (instrumentos de divida). Ativos financeiros designados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumen-
tos patrimoniais): No reconhecimento inicial, a Companhia pode op-
tar, em carater irrevogavel, pela classificacao de seus instrumentos
patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes quando atenderem a definicdo de patriménio liquido
nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Fi-
nanceiros: Apresentagéo, e nao forem mantidos para negociagéo. A
classificagéo € determinada considerando-se cada instrumento es-
pecificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos financeiros nun-
ca sao reclassificados para resultado. A Companhia ndo possui ati-
vos financeiros designados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (instrumentos de divida). Ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado sado apresentados no balanco patrimonial pelo
valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracédo do resultado. Os ativos financeiros da Companhia ao
valor justo por meio do resultado incluem o fundo restrito. ¢) Desreco-
nhecimento: Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de
um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros seme-
Ihantes) é desreconhecido quando: ¢ Os direitos de receber fluxos de
caixa do ativo expiraram; ou * A Companhia transferiu seus direitos
de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagdo de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso signifi-
cativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a
Companhia transferiu, substancialmente, todos os riscos e benefi-
cios do ativo ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve substan-
cialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o
controle do ativo. * Quando a Companhia transfere seus direitos de
receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repas-
se, ela avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando nao transferiu e nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do
ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na me-
dida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia
também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sao mensurados em uma base que reflita os direi-
tos e as obrigagdes retidas pela Companhia. ® O envolvimento conti-
nuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é mensurado
pelo menor valor entre: (i) o valor do ativo; e (i) o valor maximo da
contraprestagéo recebida que a entidade possa ser obrigada a resti-
tuir (valor da garantia). d) Reducdo ao valor recuperavel de ativos fi-
nanceiros: A Companhia reconhece uma provisao para perdas de
crédito esperadas para todos os instrumentos de divida nao detidos
pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito espera-
das baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a

Demonstracoes do Resultado Nota 31/12/2025 31/12/2024

Demonstracao dos Fluxos de caixa

Receita Liquida 16 68.649 48.991
Custo dos Servicos Prestados 17 _ (44.460)  (37.507)
Lucro Bruto 24.189 11.484
Receitas e Despesas Operacionais
Gerais e administrativas 17 (9.681 7.927
(9.681) (7.927)
Lucro Operacional antes
do Resultado Financeiro 14.508 3.557
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 18 1.932 1.571
Despesas financeiras 18 _ (25.155 20.123
(23.223) (18.552)
Prejuizo Operacional
Antes dos Impostos (8.715)  (14.995)
IReCS
Diferidos 19.2 2.942 5.076
2.942 5.076
Prejuizo do Exercicio 5.773 (9.919)

Demonstracoes do Resultado Abrangente
31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo do Exercicio (5.773) (9.919)
Total do resultado abrangente do exercicio (5.773) (9.919)

Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva
que se aproxima da taxa de juros original da transag&o. Os fluxos de
caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias de-
tidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos ter-
mos contratuais. As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas
em duas etapas. Para as exposicdes de crédito para as quais ndo
houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconheci-
mento inicial, as perdas de crédito esperadas sao provisionadas para
perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis
nos préximos 12 meses. Para as exposicdes de crédito para as quais
houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhe-
cimento inicial, é necessdria uma provisao para perdas de crédito
esperadas durante a vida remanescente da exposicao, independen-
temente do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito espe-
rada vitalicia). Para as contas a receber de clientes e ativos de con-
trato, a Companhia aplica uma abordagem simplificada no célculo
das perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia ndo acom-
panha as alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma provi-
séo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias
em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma matriz de provi-
sOes que se baseia em sua experiéncia histérica de perdas de crédi-
to, ajustada para fatores prospectivos especificos para os devedores
e para o ambiente econémico. A Companhia considera um ativo fi-
nanceiro em situacao de inadimplemento quando os pagamentos
contratuais estéo vencidos ha mais de 180 dias. No entanto, em cer-
tos casos, a Companhia também pode considerar que um ativo fi-
nanceiro estd em inadimplemento quando informacdes internas e
externas indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente
os valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer
melhorias de crédito mantidas pela Companhia. 2.4.2. Passivos fi-
nanceiros: a) Reconhecimento inicial e mensuragdo: Os passivos fi-
nanceiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passi-
vos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos
financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados
como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apro-
priado. Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente
ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que
nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacao
que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.
b) Mensuragao subsequente: Para fins de mensuragéo subsequente,
os passivos financeiros sao classificados em duas categorias: Passi-
vos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Passivos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financei-
ros para negociacdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Passivos
financeiros sao classificados como mantidos para negociagao se fo-
rem incorridos para fins de recompra no curto prazo. Essa categoria
também inclui instrumentos derivativos contratados pela Companhia
que nao sao designados como instrumentos de hedge nas relagdes
de hedge definidas pelo Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instru-
mentos Financeiros. Derivativos embutidos separados também sao
classificados como mantidos para negociagdo, a menos que sejam
designados como instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou per-
das em passivos para negociacao sao reconhecidos na demonstra-
cao do resultado. Os passivos financeiros designados no reconheci-
mento inicial ao valor justo por meio do resultado s@o designados na
data inicial de reconhecimento e somente se os critérios do Pronun-
ciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros, forem atendi-
dos. A Companhia ndo designou nenhum passivo financeiro ao valor
justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao custo amortizado:
Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apés o reco-
nhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e con-
cedidos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ga-
nhos e perdas s@o reconhecidos no resultado quando os passivos
s&o baixados, bem como pelo processo de amortizagao da taxa de
juros efetiva. O custo amortizado é calculado levando em considera-
cao qualquer desagio ou &gio na aquisicdo e taxas ou custos que
séo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortiza-
cdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa
financeira na demonstragéo do resultado. Os passivos financeiros da
Companhia ao custo amortizado incluem debéntures privadas, con-
tas a pagar de fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas,
empréstimos com partes relacionadas outras obrigagdes. c) Desre-
conhecimento: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo
sobre o passivo é extinta, ou seja, quando a obrigagéo especificada
no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em
termos substancialmente diferentes ou os termos de um passivo
existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modifica-
Gao é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o re-
conhecimento de um novo passivo. A diferenga nos respectivos
valores contabeis é reconhecida na demonstracdo do resultado.
2.4.3. Compensacao de instrumentos financeiros: Os ativos financei-
ros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apre-
sentado no balango patrimonial se houver um direito legal atualmen-
te aplicavel de compensacao dos valores reconhecidos e se houver
a intencao de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar
0s passivos simultaneamente. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em caixa, contas cor-
rentes bancarias e depdsitos bancarios. Esses saldos estao sujeitos
a um risco insignificante de mudanca de valor e sdo mantidos com a
finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e nao
para investimentos ou outros fins. 2.6. Fundo restrito: Os fundos
restritos s&o aplicagdes financeiras mensuradas pelo valor justo por
meio do resultado. Correspondem, substancialmente, a aplicagoes
financeiras de renda fixa, CDBs (Certificados de Dep6sito Bancérios)
e estdo vinculadas aos contratos de debéntures privadas, para cum-
primento das obrigacdes contratuais de ICSD (Indice de Cobertura
do Servico da Divida). 2.7. Contas a receber: As contas a receber
sdo registradas com base nos valores nominais e nao séo ajustadas
a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por
nao resultarem em efeito relevante nas demonstragdes financeiras.
Correspondem a valores a receber dos clientes relacionados aos
servicos prestados de tratamento de dgua e esgotamento sanitario.
A provisao para perda de crédito esperada é constituida, se neces-
sario, com base em estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar
a provisao para perda de crédito esperada, a Administragdo da Com-
panhia usa informacdes sobre o futuro razodveis e suportaveis, que
se baseiam nas premissas para a movimentagao futura de fatores
econdmicos diferentes e como esses fatores irao afetar uns aos ou-
tros. A probabilidade de inadimpléncia é um dado considerado im-
portante para a mensuragao da provisao para perda de crédito espe-
rada. O critério para constituicao da provisao para perda de crédito
esperada corresponde aos titulos a receber que possuem vencimen-
to superior a 180 dias. Para clientes com valores parcelados, sao
constituidos na provis@o para perda de crédito esperada os titulos
parcelados que possuem vencimento a mais de 90 dias. 2.8. Esto-
ques: Os estoques contemplam os materiais destinados a operacao
e manutencdo dos sistemas, e sdo avaliados ao custo médio de
aquisicao, inferior ao custo de reposicao ou ao valor de realizacéo,
sendo classificados no ativo circulante. Quando aplicavel, é constitu-
ida provisao para perdas em montante considerado suficiente para
cobrir provaveis perdas na realizagao dos estoques. 2.9. Intangivel:
Ativos intangiveis s&o ativos nao monetarios identificaveis sem subs-
tancia fisica ou incorpéreo, isto &, possui valor econémico, mas nao
tem existéncia fisica. Representa direitos de uso de um bem ou direi-
tos associados a uma organizacao. Ativos intangiveis sdo inicialmen-
te reconhecidos pelo preco de aquisicdo ou custo de producao. O
custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacédo de negé-
cios corresponde ao valor justo na data de aquisicao. Apds o reco-
nhecimento inicial, os ativos intangiveis s@o apresentados ao custo,
deduzido de amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de Caixa das
Atividades Operacionais
Prejuizo operacional antes

dos impostos (8.715)  (14.995)
Ajustes para conciliar o prejuizo do

exercicio ao caixa oriundo

das atividades operacionais

Amortizagao 17 2.147 1.793
Juros sobre debéntures privadas 10 13.840 13.890
Juros sobre empréstimos com

partes relacionadas (mutuos) ihl 8.909 4.213
Perdas estimadas de créditos

de liquidagéo duvidosa 7 356 681
Amortizagao dos custos de

transacao das debéntures privadas 10 123 123
Baixas do ativo intangivel 9 9 4
Provis&o para agoes judiciais 14 24 33
Variagao nos ativos operacionais:
Contas a receber 7 (552) 1.859
Estoques (54) 6
Impostos a recuperar 40 (177)
Depdsitos judiciais (67) 13
Outros créditos 68 (209)
Variagao nos passivos operacionais:
Fornecedores 249 (19)
Obrigagdes sociais 90 72
Obrigagdes fiscais 70 90
Adiantamento de clientes 12 (4.272) 4.272
Partes relacionadas ihl (122) 100
Outras obrigagdes 181 165

Caixa gerado das

atividades operacionais
Juros pagos sobre debéntures
Caixa gerado das

12.324 11.951
10 8.376) 8.108)

atividades operacionais 3.948 3.843
Fluxo de Caixa das Atividades

de Investimento
Fundo restrito 6 (1.066) (615)
Aquisicdes de ativo de contrato 8 (19.792) (8.723)
Aquisicoes de ativo intangivel 9 (2.193) (3.871)
Caixa aplicado nas atividades

de investimento _ (23.051) _ (13.209)
Fluxo de Caixa das Atividades

de Financiamento
Captagdes de mutuos ihl 18.458 11.123
Pagamento de debéntures e

(principal) 10 512) (223)
Caixa oriundo das atividades

de financiamento 17.946 10.900
Reducao (aumento) de caixa N

e equivalentes de caixa (1.157) 1.534
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do exercicio 5 3.360 1.826
Caixa e equivalentes de caixa no

fim do exercicio 5 2.203 3.360
Reducdo (aumento) de caixa N

e equivalentes de caixa (1.157) 1.534

recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, exkcluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sao capitalizados, e o
gasto é refletido na demonstragéo do resultado no exercicio em que
for incorrido de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1)
- Ativo Intangivel. A vida Util do ativo intangivel é avaliada como defi-
nida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida Util definida sdo amor-
tizados ao longo da vida util-econémica e avaliados em relagéo a
perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indica-
¢ao de perda de valor econdémico do ativo. O periodo e o método de
amortizacao para um ativo intangivel com vida definida s&o revisa-
dos no minimo no fim de cada exercicio social. Mudangas na vida Util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdémicos futu-
ros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudangas no peri-
odo ou método de amortizagao, conforme o caso, sendo tratadas
como mudancas de estimativas contabeis. A amortizacao de ativos
intangiveis com vida Util definida é reconhecida na demonstracao do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacéo do
ativo intangivel. Os anos de vida Util estimados para cada grupo de
ativo intangivel s&o os seguintes:

Classe de ativos intangiveis __Vida util
Captacéo, distribuicao e coleta (redes e tubulagdes) 35 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 2a13anos
Méveis e utensilios 5a 10 anos
Instalagdes 10 anos
Veiculos 5 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Edificagbes e benfeitorias 10 anos
Ferramentas 5a10anos
Direito de uso de arrendamento 1a2anos
Software 5 anos

Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo sédo amortizados, mas
sao testados anualmente em relagao a perdas por redugao ao valor
recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de
caixa. A avaliagdo de vida util indefinida é revisada anualmente para
determinar se esta avaliacéo continua a ser justificavel. Caso contra-
rio, amudanca na vida Util de indefinida para definida é feita de forma
prospectiva. Um ativo intangivel é baixado (desreconhecido) quando
da sua venda (ou seja, a data em que o beneficiario obtém o contro-
le do ativo relacionado) ou quando nao sao esperados beneficios
econdmicos futuros a partir de sua utilizagdo ou venda. Eventual
ganho ou perda resultante do desreconhecimento do ativo (a diferen-
¢a entre o valor liquido da venda e o valor contébil do ativo) é reco-
nhecido na demonstragdo do resultado do exercicio. Contratos de
concessé&o classificados como intangivel e ativo de contrato: A Com-
panhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, que especifica as con-
dicdes a serem atendidas em conjunto para que as concessoes pu-
blicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do
alcance da ICPC 01 nao é registrada como ativo imobilizado da con-
cessionaria porque o contrato de concessao nao transfere ao con-
cessionarip o direito de controle do uso da infraestrutura de servigcos
publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para
prestacao de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder con-
cedente ao término do contrato de concessdo, mediante indenizacdo
dos investimentos ndo amortizados a concessionaria, caso aplicavel.
O concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura
para prestacao dos servigos publicos em nome do poder concedente
nos termos do contrato de concessao, atuando como prestador de
servico durante determinado prazo. A Companhia reconhece um in-
tangivel a medida que recebe autorizagéo (direito) de cobrar dos
usuarios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de re-
ceber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente. Em um
contrato de concessao, a estimativa de vida Uutil & o periodo contado
a partir de quando a entidade se torna apta a cobrar os usuarios pelo
uso da infraestrutura até o final do periodo de concessao. A Compa-
nhia reconhece o ativo de contrato enquanto esse ativo néo é finali-
zado para uso. Com a sua finalizag&o, esse ativo é reconhecido
como intangivel por meio de transferéncias entre contas, pois é nes-
se momento que esse ativo esta pronto para iniciar a sua amortiza-
¢ao pela sua utilizagdo. 2.10. Arrendamentos: A Companhia avalia,
na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um arren-
damento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo, em troca de contrapresta-
¢a0, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Arren-
damento Mercantil. A Companhia avalia uma Unica abordagem de
reconhecimento e mensuragao para todos os arrendamentos, exce-
to para arrendamento de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento
para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso
que representam o direito de uso dos ativos subjacentes. Ativos de
direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na
data de inicio do arrendamento, ou seja, na data em que o ativo
subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso sao
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagéo acumula-
da e perdas por redugéo ao valor recuperavel, e ajustados por qual-
quer nova remensuragdo dos passivos de arrendamento. O custo
dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrenda-
de arrendamento realizados até a data de inicio, menos os eventuais
incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso
sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do
arrendamento e a vida Util estimada dos ativos. Passivos de arrenda-
mento: Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece
os passivos de arrendamento mensurados pelo valor presente dos
pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo
do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem os pa-
gamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos),
menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos
continua—%J

Este documento foi assinado digitalmente por Ediminas S A Editora Grafica Industrial De Minas.
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 1663-06FB-AF62-3036.

Este documento foi assinado digitalmente por Ediminas S A Editora Grafica Industrial De Minas.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo 1663-06FB-AF62-3036.



HOJE
EMDIA

hojeemdia.com.br

SEXTA-FEIRA, 10 DE ABRIL DE 2026

—* continuacido Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 da Ouro Preto Servigos de Saneamento S.A. - SANEOURO (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e
valores esperados a serem pagos sob garantia de valor residual. Os
pagamentos de arrendamentos incluem ainda o preco de exercicio
de uma opgao de compra razoavelmente certa de ser exercida pela
Companhia e pagamentos de multa pela rescis@o do arrendamento,
se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opgao
de reincidir o arrendamento. 2.11. Custo das debéntures privadas:
Os custos das debéntures privadas atribuiveis diretamente a aquisi-
¢80, construcdo ou producao de ativos qualificaveis, os quais levam,
necessariamente, um periodo substancial para ficarem prontos para
uso ou venda pretendida, sao acrescentados aos custos de tais ati-
vos até a data em que estejam prontos para o uso ou venda preten-
dida. 2.12. Provis6es: Uma provisao é reconhecida quando a Com-
panhia possui uma obrigagdo presente (legal ou presumida)
resultante de um evento passado, em que € provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao, e for possivel esti-
mar seu valor de maneira confiavel. O valor reconhecido como provi-
sdo, foi mensurado a valor presente, e € a melhor estimativa da
compensacao necessaria para liquidar a obrigag@o presente na data
do balanco, levando em considerag&o os riscos e as incertezas rela-
tivos a obrigag&o. As provisdes para agdes judiciais (trabalhistas, ci-
veis e tributarias) sao reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigacao presente ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacao e o valor tiver sido estimado com seguranca.
Para toda acao judicial que tiver causa provavel de perda, é feita a
provisdo contdbil.2.13. Distribui¢do de dividendos: A distribuicao de
dividendos é reconhecida como passivo nas demonstracoes finan-
ceiras ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer
valor, acima do valor minimo obrigatério, somente é provisionado na
data em que s&o aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral
Ordindria (AGO). 2.14. Ajuste a valor presente de ativos e passi-
vos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados
monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presen-
te. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de
curto prazo ¢ calculado, e somente registrado, se considerado rele-
vante em relag@o as demonstracdes financeiras tomadas em conjun-
to. Para fins de registro e determinag&o de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideragé@o os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. 2.15. Tributos: Lucro real: A Com-
panhia é optante pelo lucro real e calcula o imposto de renda e a
contribuicdo social corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado
pelas adicoes e exclusdes previstas na legislacao tributdria, aplican-
do a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$240 (base anual) para imposto de renda e
9% sobre o lucro tributével para contribuicao social. Além disso, con-
sidera a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contri-
buicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. Imposto de
renda e contribuicdo social - correntes: O imposto corrente se baseia
no lucro real do exercicio. O lucro real diferente do lucro apresentado
no resultado porque exclui receitas e despesas tributaveis ou deduti-
veis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente. Ativos e passivos de tributos cor-
rentes sdo mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou
pago as autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos
que estejam aprovadas no fim do exercicio. Uma provisdo é reconhe-
cida para questdes para as quais a apuragao de impostos € incerta,
mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma
autoridade fiscal. As provisdes representam a melhor estimativa do
valor a ser pago. Imposto de renda e contribuicao social - diferidos: O
imposto diferido é o imposto devido ou a recuperar sobre as diferen-
¢as entre o valor contabil de ativos e passivos nas demonstracdes
financeiras e as correspondentes bases de calculo usadas na apura-
¢&o do lucro real. Os passivos fiscais diferidos sao geralmente reco-
nhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os ati-
vos fiscais diferidos sdo reconhecidos quando for provavel que a
Companhia apresentaré lucro tributdvel em montante suficiente para
que tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas. O
valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do
balanco e baixado quando n&o for mais provavel que lucros tributa-
veis suficientes estardo disponiveis para permitir a recuperagéo de
todo o ativo, ou parte dele. Impostos diferidos s&o calculados com
base nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no qual se espera
que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas
leis e aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulga-
das na data do balango. A Companhia contabiliza os ativos e passi-
vos fiscais diferidos de forma liquida se, e somente se, possuir o di-
reito legalmente executavel de fazer ou receber um tnico pagamento
liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recu-
perar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.16. Receitas: A
receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber pela prestacao de servigos no curso normal das atividades
da Companhia. Nas demonstracdes contdbeis, a receita é apresen-
tada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.
As receitas s@o reconhecidas quando os valores podem ser mensu-
rados com seguranca, é provavel que beneficios econémicos futuros
fluirdo para as entidades e quando os critérios especificos tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades. As estimativas se ba-
seiam em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de
cliente, o tipo de transag&o e as especificagdes de cada prestacao de
servigo. Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestagéo
que seja incondicional é devido de um cliente (ou seja, faz-se neces-
sario somente o transcorrer do tempo para que o pagamento da
contraprestagao seja devido). Os direitos a faturar sdo decorrentes
da prestacéo de servigos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario ocorridas no exercicio, cujo faturamento ocorrerd no més
subsequente em decorréncia dos cortes dos periodos de leitura dos
hidrémetros para emisséo de cada fatura. Os tipos de receitas da
Companhia estao descritos abaixo: Receitas de servicos de abaste-
cimento de &gua e tratamento de esgoto: A receita de servigos é
apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na
sua realizacao. As receitas de servicos decorrem do fornecimento de
4gua e servicos de coleta e tratamento de esgoto sanitario que com-
preendem apenas uma obrigacao de desempenho que é composta
pelo ciclo completo da operacéo do sistema sanitdrio: captacéo, adu-
¢ao, tratamento e distribuicao de dgua e coleta, tratamento e destina-
¢&o do esgoto, sendo reconhecidas por ocasido da medi¢do do volu-
me tratado e do consumo de &gua. A receita de outros servigos
(gesta@o comercial) de dgua e esgoto refere-se a prestacdo de servi-
¢o de instalagoes de hidrémetros e ligacao, como tambem religacédo
de agua, e é reconhecida no periodo no qual os servigos sao presta-
dos. Receitas de construcdo: As receitas relacionadas aos servicos
de construcao ou melhoria sob o contrato de concessao de servicos
s&o reconhecidas baseadas no estagio de conclusao da obra reali-
zada, consistentes com a pratica contabil para o reconhecimento de
receita sobre contrato de concessao que esta baseada na Interpre-
tagao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao e no Pronuncia-
mento Técnico CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. Quando
contratam servicos de construgdo, a Companhia deve reconhecer a
receita de construgéo, quando realizada, pelo valor justo. A determi-
nacao do valor justo referente a parcela de construcao requer a apli-
cacao de julgamento e estimativas para determinacéo do montante
a ser alocado como retorno das atividades de construgao, com base
no modelo econdmico do contrato de concess&o ou construgédo. A
Administracdo da Companhia entende que a concessao de esgoto
nédo prevé margem de lucro na construgdo, por isso a receita de
construcdo é igual ao custo. 2.17. Resultado financeiro: As receitas
e despesas financeiras sdo representadas, substancialmente, por
juros e variagdes monetarias decorrentes de aplicagdes financeiras,
fundo restrito e debéntures privadas. 2.18. Pronunciamentos no-
vos ou revisados aplicados em 2025: A Companhia aplicou pela
primeira vez certas normas e alteragdes, que sao validas para perio-
dos anuais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2025 (exceto
quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu nao adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacao ou alteragédo
que tenham sido emitidas, mas ainda nao estejam vigentes. Altera-
coes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio
e Conversao de Demonstracoes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade: Para os periodos
anuais de reporte com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2025, O
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisao de
Pronunciamentos Técnicos CPC 27, que contempla alteracdes trazi-
das pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragcdes
no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas
nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis e
no CPC 37 (R1) - Adog&o Inicial das Normas Internacionais de Con-
tabilidade. Esta mudanca especifica como uma entidade deve avaliar
se uma moeda é conversivel e como deve determinar a taxa de cam-
bio a vista quando ndo houver convertibilidade. As alteragoes tam-
bém exigem a divulgagéo de informagdes que permitam aos usua-
rios das demonstragdes financeiras compreender como a falta de
convertibilidade de uma moeda em outra afeta, ou se espera que
afete, o desempenho financeiro, a posicao financeira e os fluxos de
caixa da entidade. As alteragdes nao tiveram impacto material sobre
as demonstragoes financeiras da Companhia. Alteracdes ao CPC 18
(R3) - Investimento em Coligada, em Controlada e Empreendimento
Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis
Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracoes Consolida-
das e Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial: Em setem-
bro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
alteracdes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretacdo

Técnica ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas con-
tabeis brasileiras com os padrdes internacionais emitidos pelo IASB.
A atualizagao do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a apli-
cacao do método da equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensu-
racao de investimentos em controladas nas Demonstragdes Conta-
beis Individuais, refletindo a alteracdo nas normas internacionais que
agora permitem essa pratica nas Demonstragdes Contabeis Separa-
das. Essa convergéncia harmoniza as préaticas contabeis adotadas
no Brasil com as internacionais, sem gerar impactos materiais em
relacdo a norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em
ajustes de redagao e na atualizag@o das referéncias normativas. As
alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras que
se iniciam em ou ap6s 1° de janeiro de 2025. As alteragdes nao tive-
ram impacto material sobre as demonstracoes financeiras da Com-
panhia. 2.19. Normas emitidas, mas ainda néo vigentes: As nor-
mas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas n&o ainda em
vigor até a data de emiss&o das demonstragoes financeiras da Com-
panhia, estao descritas abaixo. A Companhia pretende adotar essas
normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando en-
trarem em vigor. IFRS 18: Apresentacéo e Divulgacdo nas Demons-
trac6es Financeiras: Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que
substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentagao de
Demonstracoes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentacao dentro da demonstracao do resultado do exerci-
cio, incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as entida-
des s&@o obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro
da demonstracao do resultado do exercicio em uma das cinco cate-
gorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda
e operagoes descontinuadas, das quais as trés primeiras s@o novas.
A norma também exige a divulgacao de medidas de desempenho
definidas pela administrag&o, subtotais de receitas e despesas, e in-
clui novos requisitos para a agregacao e desagregacao de informa-
GOes financeiras com base nas “fungdes” identificadas das demons-
tragbes financeiras primarias (primary financial statements (PFS)) e
das notas explicativas. Além disso, alteragdes de escopo restrito fo-
ram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstracao dos
Fluxos de Caixa), que incluem a alteragéo do ponto de partida para
determinar os fluxos de caixa das operagdes pelo método indireto,
de “lucro ou prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional”
e a remogao da opcionalidade a classificagdo dos fluxos de caixa de
dividendos e juros. Além disso, ha alterages consequentes em va-
rios outros padrdes. O IFRS 18 e as alteracbes nas outras normas
nao entrardo em vigor para periodos de relatérios iniciados em ou
apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicagao antecipada permitida e
devendo ser divulgada, embora no Brasil a ado¢do antecipada nao
seja permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente. A Com-
panhia esta atualmente trabalhando para identificar todos os impac-
tos que as alteragdes terdo nas demonstracoes financeiras primarias
e notas explicativas as demonstracdes financeiras. IFRS 19: Subsidi-
arias sem Responsabilidade Publica: Divulgacées: Em maio de
2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis
optem por aplicar seus requisitos de divulgagao reduzidos enquanto
ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuragao e apre-
sentagao em outros padroes contabeis IFRS. Para ser elegivel, no
final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada
conforme definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) - Demonstragdes Con-
solidadas), ndo pode ter responsabilidade publica e deve ter uma
controladora (final ou intermediaria) que prepare demonstragdes fi-
nanceiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam
em conformidade com os padrdes contabeis IFRS. O IFRS 19 entra-
r4 em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2027, com aplicagéo antecipada permitida. Nao se espera
que as alteragcdes tenham um impacto material nas demonstracoes
financeiras da Companhia. Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Altera-
coes a Classificacdo e Mensuracdo de Instrumentos: Financeiros:
Em maio de 2024, o International Accounting Standards Board
(IASB) emitiu as alteracdes a IFRS 9 and IFRS 7 - Amendments to
the Classification and Measurement of Financial Instruments (Altera-
¢Oes na Classificagdo e Mensuragdo de Instrumentos Financeiros),
que introduzem modificagoes relevantes aos requisitos de classifica-
¢ao, mensuracao e divulgacao de instrumentos financeiros. Em con-
vergéncia com essas alteragdes, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) devera incorporar as mudangas por meio de futu-
ras revisoes dos pronunciamentos CPC 48 - Instrumentos Financei-
ros e CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo. As
principais alteragdes introduzidas séo as seguintes: * Um esclareci-
mento de que um passivo financeiro é baixado na “data de liquida-
¢ao” e a introducéo de uma opcao de politica contabil (quando deter-
minadas condicdes forem atendidas) para dar baixa em passivos
financeiros liquidados por meio de um sistema eletrénico de paga-
mentos antes da data de liquidacao. ¢ Orientacdo adicional sobre
como os fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros com carac-
teristicas ambientais, sociais e de governanca corporativa (ESG) e
similares devem ser avaliados. * Esclarecimentos sobre o que cons-
titui “caracteristicas sem direito de regresso” e quais sdo as caracte-
risticas dos instrumentos contratualmente vinculados. * Introducéo
de novos requisitos de divulgagao para instrumentos financeiros com
caracteristicas contingentes e requisitos adicionais de divulgacao
para instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (OCl). As alteracdes sao aplicaveis
para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2026,
sendo permitida a adog&@o antecipada apenas para a classificacao
de ativos financeiros e as divulgacoes relacionadas. A Companhia
nao antecipa que essas alteragdes terdo impacto material sobre
suas demonstracdes financeiras consolidadas, mas continuara
acompanhando a convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e
CPC 40 (R1) e avaliara a necessidade de atualizagao de suas politi-
cas contabeis quando as revisoes forem formalmente emitidas pelo
CPC. Melhorias Anuais as Normas Contébeis IFRS - Volume 11: Em
julho de 2024, o IASB emitiu nove alteracoes de escopo limitado
como parte da sua manutencéo periédica das Normas Contabeis
IFRS. As alteragdes incluem esclarecimentos, simplificagdes, corre-
coes ou modificagdes destinadas a melhorar a consisténcia das se-
guintes normas: IFRS 1 - Adocao Inicial das Normas Internacionais
de Relatério Financeiro (equivalente ao CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial
das Normas. Internacionais de Contabilidade), IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Divulgacao (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagao) e sua Orientacdo para Implementacdo
da IFRS 7, IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (equivalente ao CPC
48 - Instrumentos Financeiros), IFRS 10 - Demonstragdes Financei-
ras Consolidadas (equivalente ao CPC 36 (R3) - Demonstragoes
Consolidadas) e IAS 7 - Demonstrag&o dos Fluxos de Caixa (equiva-
lente ao CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa). Em
convergéncia com essas atualizagdes, o Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis (CPC) devera refletir tais mudangas em futuras revi-
sdes dos seguintes pronunciamentos técnicos correspondentes. As
alteragbes terdo efeito para os periodos de reporte com inicio em ou
apds 1° de janeiro de 2026. E permitida a adogao antecipada, que
deve ser divulgada. As alteracdes nao sdo esperadas para ter impac-
to material sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. Alte-
racoes a IFRS 9 e 4 IFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade
Dependente de Condicoes Naturais: Em dezembro de 2024, o IASB
emitiu as Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando
a Eletricidade Dependente de Condicoes Naturais. As alteracdes se
aplicam apenas a contratos que facam referéncia a eletricidade de-
pendente de fatores naturais e: * Esclarecem a aplicacao dos requi-
sitos de “uso préprio” para os contratos abrangidos. ¢ Alteram os re-
quisitos de designacao de um item objeto de hedge em uma relacéo
de hedge de fluxo de caixa para os contratos abrangidos. ¢ Adicio-
nam novos requisitos de divulgacao para permitir que os investidores
compreendam o efeito desses contratos sobre o desempenho finan-
ceiro e os fluxos de caixa da entidade. As alteragoes entram em vigor
para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2026. E
permitida a adogao antecipada, desde que divulgada. As alteragcoes
relacionadas a excegao de uso proprio devem ser aplicadas retros-
pectivamente, enquanto as alteragoes relativas a contabilidade de
hedge devem ser aplicadas prospectivamente as novas relacdes de
hedge designadas a partir da data inicial de aplicagdo. Além disso, as
alteragdes de divulgacdo da IFRS 7 devem ser implementadas em
conjunto com as alteragdes da IFRS 9. Caso a entidade ndo reapre-
sente as demonstracdes financeiras comparativas, nao podera apre-
sentar divulgacdes comparativas. Em convergéncia com as normas
internacionais, o Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) de-
verd incorporar essas modificacoes por meio de futuras revisdes do
CPC 48 - Instrumentos Financeiros e do CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo. A Companhia ndo espera que essas alte-
racdes tenham impacto material sobre suas demonstragoes finan-
ceiras, mas continuard acompanhando a convergéncia dos pronun-
ciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliard a necessidade de
atualizacao de suas politicas contdbeis quando as revisoes forem
formalmente emitidas pelo CPC. 3. Julgamentos, estimativas e
premissas contabeis significativas: 3.1. Julgamentos: A prepara-
G&@o das demonstragbes financeiras da Companhia requer que a
Administracao faga julgamentos, estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e pas-
sivos, e as respectivas divulgagdes, bem como as divulgacoes de
passivos contingentes. No processo de aplicacao das politicas con-
tabeis da Companhia, a Administracao fez os seguintes julgamentos
que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras: Anédlise dos contratos de arrendamento:
A Companhia analisa os contratos de aluguel para identificar se eles
se enquadram nos critérios de arrendamento definidos pelo Pronun-
ciamento Contabil CPC 06 (R2) - Arrendamentos. Nessa andlise, a

Companhia utiliza seu julgamento para verificar a periodicidade de
cada contrato, juntamente com as opcdes de renovacao e rescisao.
A Administracao da Companhia aplica julgamento ao avaliar se é
razoavelmente certo se deve ou n@o exercer a opgao de renovar ou
rescindir o arrendamento. Nessa avaliagdo, considera todos os fato-
res relevantes que criam um incentivo econémico para o exercicio da
renovagao ou rescisdo. Apés a mensuracao inicial, a Companhia re-
avalia o prazo do arrendamento se houver um evento significativo ou
mudanca nas circunstancias que esteja sob seu controle e afetara
sua capacidade de exercer ou n@o exercer a opgao de renovar ou
rescindir. 3.2. Estimativas e premissas: As principais premissas
relativas ao futuro e outras principais fontes de incerteza nas estima-
tivas na data das demonstracdes financeiras, que tém um risco sig-
nificativo de causar um ajuste material nos valores contabeis dos
ativos e passivos no préximo exercicio social, esto descritas a se-
guir. A Companhia baseou suas premissas e estimativas em para-
metros disponiveis quando as demonstragdes financeiras foram
preparadas. No entanto, as circunstancias existentes e as premissas
sobre desenvolvimentos futuros podem mudar devido a alteragoes
de mercado ou circunstancias que estao além do controle da Com-
panhia. Tais mudangas s&o refletidas nas premissas quando ocor-
rem. Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financei-
ros: Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o
valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o
seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o valor justo liquido
das despesas de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo li-
quido das despesas de venda é baseado em informagdes disponi-
veis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de merca-
do menos as despesas de venda. O célculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do orgamento para os préximos cinco anos e nao incluem
atividades de reorganizagao com as quais a Companhia ainda ndo
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorarao a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos
de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolag&o. As principais premissas utilizadas para determi-
nar o valor recuperavel da unidade geradora de caixa, incluindo ana-
lise de sensibilidade, sao detalhadas na Nota 4. Perda por redugéo
ao valor recuperavel de ativos financeiros: Provisao para perdas de
crédito esperadas para contas a receber: A provisao para perdas de
crédito esperadas € constituida, se necessario, com base em estima-
tivas de perdas histéricas e esperadas. Ao mensurar a provisao para
perdas de crédito esperadas, a Administragdo da Companhia usa
informagoes sobre o futuro razodveis e suportaveis, que se baseiam
nas premissas para a movimentacao futura de fatores econdmicos
diferentes e como esses fatores irao afetar uns aos outros. A proba-
bilidade de inadimpléncia é um dado considerado importante para a
mensuracao da provisdo para perdas de crédito esperadas. A proba-
bilidade de inadimpléncia é uma estimativa da probabilidade de ina-
dimpléncia durante um periodo especifico, cujo célculo inclui dados
historicos, premissas e expectativas de condicdes futuras. A avalia-
céo da correlacao entre a perda histérica observada, as condi¢oes
econdmicas previstas e as perdas de crédito esperadas sdo uma
estimativa significativa. As informagdes sobre a provisao para perdas
de crédito esperadas para contas a receber esté divulgada na Nota
7. Tributos diferidos: O tributo diferido é gerado por diferencas tempo-
rérias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos
e seus valores contabeis. A Companhia mantém o registro perma-
nente de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos. O
diferido ativo é sobre as diferencas temporarias de prejuizos fiscais
acumulados, provisdo para perda de crédito esperada, provisdo de
notas fiscais e provisé@o para agoes judiciais. O julgamento significa-
tivo da Administragao, em relacao ao ativo fiscal diferido, é requerido
para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhe-
cido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. Contabi-
lizac&o dos contratos de concessao: Na contabilizagéo dos contratos
de concessao, conforme determinado pela Interpretagdo Técnica
ICPC 01 - Contratos de Concesséo, a Companhia efetua andlises
que envolvem uso de estimas pela Administracao, substancialmente
no que diz respeito a: aplicagéo da interpretacao de contratos de
concessao; determinacao e classificacao da remuneragéo da presta-
cao de servico de melhoria ou construgdo como ativo intangivel ou
ativo financeiro. Reconhecimento da receita e custos de construcéo:

Indicadores

CDI
Fundo restrito

IPCA + 6,69%
Debéntures privadas

CDI + 3% a.a.
Empréstimos com partes relacionadas (71.415)

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI e IPCA
acumulados em 31 de dezembro de 2025). Risco de cambio: O risco
de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financesiro flutue devido a variagdes nas taxas de cam-
bio. A exposi¢do da Companhia ao risco de variagcoes nas taxas de
cambio refere-se principalmente as atividades operacionais da Com-
panhia (quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma mo-
eda diferente da moeda funcional da Companhia). A Companhia ge-
rencia seu risco de cdmbio garantindo que o fluxo de caixa dessas
transacoes seja previsto até a liquidacéo do valor a pagar ou a receber,
expresso em moeda estrangeira. Risco de crédito: O risco de crédito &
o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao reconhecimento de perdas. A Companhia esta exposta ao
risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com
relagdo as contas a receber) e de financiamento, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, transagdes em moeda estrangeira e outros ins-
trumentos financeiros. O risco de crédito do cliente € administrado por
cada unidade de negdcio, estando sujeito a procedimentos, controles
e politicas estabelecidas pela Companhia em relagéo ao gerencia-
mento de risco de crédito do cliente. Os recebiveis de clientes em
aberto sdo monitorados regularmente. Uma andlise de reducéo ao
valor recuperavel é efetuada a cada data de reporte usando uma ma-
triz de provisdo para avaliar as perdas de crédito esperadas. O calculo
reflete a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no
tempo e informagdes razodveis e suportaveis que estéo disponiveis na
data de reporte sobre eventos passados, condi¢des atuais e provisdes
de condicoes econdmicas futuras. O risco de crédito de saldos com
bancos e instituicoes financeiras é administrado pela Tesouraria da
Companhia de acordo com a politica estabelecida pela Companhia.
Os recursos excedentes s&o investidos apenas em contrapartes apro-
vadas e dentro do limite estabelecido de cada uma. Risco de liquidez:
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos. Para ad-
ministrar a liquidez do caixa em moeda nacional, a Companhia possui
premissas de desembolsos e recebidos que sdo monitorados diaria-
mente pela Tesouraria da Companhia. O objetivo da Companhia é
manter um balango adequado entre a continuidade da disponibiliza-
c&o de recursos e a flexibilidade de sua obtencéo por meio de emprés-
timos, financiamentos e contratos de arrendamento. 4.2. Instrumen-
tos financeiros por categoria: Os instrumentos financeiros da
Companhia s&o classificados da seguinte forma:
31/12/2025 31/12/2024

7.074

(129.544)

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 2.203 3.360
Contas a receber de clientes 8.196 12.272
Ativo de contrato 20.699 10.437
Outros créditos 804 872
31.902 26.941
Ativos financeiros por meio do resultado
Fundo restrito 7.074 6.008
7.074 6.008
Total do ativo financeiro 38.976 32.949
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Debéntures privadas (127.654) (122.579)
Contas a pagar de fornecedores (2.491) (2.242)
Contas a pagar de partes relacionadas (71) (193)
Empréstimos com partes
relacionadas (mutuos) (71.415)  (44.048)
Passivo de contrato - (4.272)

Outras obrigacoes (52: (343)
Total do passivo financeiro (202.155) _(173.677)
Ativos e passivos financeiros, liquidos _(163.179) _(140.728)

4.3. Gestao de capital: O objetivo principal da gestao de capital da
Companhia é o de salvaguardar a capacidade de sua continuidade
para oferecer retorno aos acionistas. A Companhia administra a estru-
tura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des
econdmicas e requerimentos de covenants financeiros. Para manter
ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o paga-
mento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir
novas agdes. A Companhia monitora o capital por meio de quocientes
de alavancagem, que é a divida liquida dividida pelo capital total,
acrescido da divida liquida. Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024,
os indices de alavancagem financeira s@o os seguintes:

Saldo contabil Cenario | (provavel)

Quando contratam servigos de construcao, a Companhia deve reco-
nhecer a receita de construgéo pelo valor justo, com base no estagio
de conclus@o das obras realizadas. A determinagdo do valor justo
referente a parcela de construcéo requer a aplicagao de julgamentos
e estimativas para determinacdo do montante a ser alocado como
retorno das atividades de construgao, com base no modelo econémi-
co do contrato de concess&o ou construgdo. O custo da obra é regis-
trado com base nos valores efetivamente contratados de terceiros
para a construgao e € igual ao da receita, pois a Administragéo da
Companhia entende que o contrato firmado com o poder concedente
ndo prevé margem de lucro na construgdo. Reconhecimento da re-
ceita ndo faturada: A Companhia registra as receitas ainda nao fatu-
radas, porém incorridas, cujo servigo/venda foi prestado/comerciali-
zado, mas ainda néo foi faturado até o final de cada periodo. Essas
receitas sdo contabilizadas na data da prestacao do servigco/venda
de mercadorias, como contas a receber de clientes a faturar, com
base em especificagcoes de cada venda, de forma que as receitas se
contraponham aos custos em sua correta competéncia. Provisdo
para acdes judiciais: A Companhia reconhece a provisao para agoes
judiciais relacionada a causas civeis. A avaliagao da probabilidade de
perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a ava-
liagéo dos advogados internos e externos. As provisoes sao revisa-
das e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. 4. Gestao de riscos: 4.1. Objeti-
vos e politicas para gestao do risco financeiro: Os principais ati-
vos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de cai-
xa, fundo restrito, contas a receber de clientes, ativo de contrato e
outros créditos. Os principais passivos financeiros da Companhia,
que nao sejam derivativos, referem-se a debéntures privadas, arren-
damento mercantil, contas a pagar de fornecedores, contas a pagar
de partes relacionadas, empréstimos a pagar com partes relaciona-
das e outras obrigagdes. A Companhia esta exposta a risco de mer-
cado, risco de crédito e risco de liquidez. A Administracao da Compa-
nhia supervisiona a gestdo desses riscos. A Administracdo da
Companhia afirma que as atividades da Companhia em que se as-
sumem riscos financeiros sao regidas por politicas e procedimentos
apropriados e que os riscos financeiros sao identificados, avaliados
e gerenciados de acordo com as politicas da Companhia. A Compa-
nhia nao possui atividades envolvendo derivativos. A Administracao
da Companhia estabelece politicas para a gestdo de cada um des-
ses riscos, 0s quais sao resumidos a seguir: Risco de mercado:
O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos
precos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés tipos de
riscos: risco de taxa de juros, risco de cambio e risco de prego. Ins-
trumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem endi-
vidamentos, equivalentes de caixa e fundo restrito. Dentro do risco
de mercado, o risco aplicavel a Companhia € o risco de taxa de juros
e risco de cambio. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao, é requerida a di-
vulgacao de demonstrativo de andlise de sensibilidade para cada
tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administrag&o.
A Administracao entende como relevante o risco de taxa de juros e
para a andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros, a
Administragdo da Companhia adotou para o cenario provavel para
os préximos 12 meses (cenario 1), as mesmas taxas utilizadas na
data das demonstracdes contabeis. Para os cenarios Il e Ill conside-
rou, conforme instrugdo da CVM, um acréscimo e uma deterioragao
de 25% e 50%, respectivamente. Risco de taxa de juros: Riscos de
taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futu-
ros de um instrumento financeiro flutue devido a variagoes nas taxas
de juros de mercado. A exposicao da Companhia ao risco de mudan-
cas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as
obrigacdes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxa de juros
variaveis. A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo
uma carteira equilibrada de endividamentos suijeitos a taxas fixas e
taxas variaveis. Sensibilidade a taxa de juros: A tabela abaixo de-
monstra a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros sobre
os empréstimos e financiamentos, empréstimos com partes relacio-
nadas, e aplicagdes financeiras:

Cenario Il Cenario Il Cenario lll Cenario lll

(+25%) _ (-25%) _ (+50%) _ (-50%)

14,26% (*) 17,83% 10,70%  21,39% 7,13%

8.083 8.335 7.831 8.587 7.578

10,95% (*) 13,69% 8,22%  16,43% 5,48%

(143.735) (147.282) (140.187) (150.830) (136.639)

17,26% () 21,58% 12,95%  25,89% 8,63%

(83.742) (86.824)  (80.660)  (89.906)  (77.579)

31/12/2025 31/12/2024

Debéntures privadas 127.654 122.579
Empréstimos com partes

relacionadas (mutuos) 71.415 44.048

(—) Caixa e equivalentes de caixa (2.203) (3.360)

(—) Fundo restrito 7.074) (6.008)

Divida liquida 189.792  157.259

126.416

Total do capital
150%

Indice de alavancagem
5. Caixa e equivalentes de caixa:

31/12/2025 31/12/2024
5 5

Caixa

Bancos 1.174 336

Aplicacdes financeiras 1.024 3.019
2.203 3.360

As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um mon-
tante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. Essas aplicagées financeiras referem-se a Certifi-
cados de Depdsitos Bancérios (CDB) e s@o remuneradas a uma varia-
¢&o de 100,25% do Certificado de Depédsito Interbancario (CDI) em 31
de dezembro de 2025 e 2024. 6. Fundo restrito:

31/12/2025 31/12/2024

Aplicacdes financeiras restritas 7.074 6.008

7.074 6.008

Ativo n&o circulante 7.07: 6.008
7.074

O fundo restrito representa aplicacdes financeiras atreladas ao rendi-
mento do CDI. Esse saldo possui a utilizacao vinculada a contratos de
debéntures privadas da Companhia e se faz necessario para cumpri-
mento da garantia estipulada na cessao fiduciaria. Sao remuneradas a
uma variagdo de 98,20% do CDI em 31 de dezembro de 2025
(97,13% em 31 de dezembro de 2024). 7. Contas a receber:
31/12/2025 31/12/2024

Contas a receber de clientes (i) 11.360 12.428
Contas a receber - publicos (ii) 1.620 -
Direito a faturar de clientes publicos (ii) - 4.272

Perdas estimadas de créditos de
liquidagao duvidosa (i) (4.784) (4.428)
8.196 12.272

(i) Referem-se ao faturamento de consumo de agua, tratamento de
esgoto e de servicos complementares efetuados pela Companhia.
A prépria Companhia é responsével pela cobranga junto aos consumi-
dores finais. (i) A Companhia em janeiro de 2024 firmou o segundo
termo de aditamento ao contrato de concess&do com o municipio de
Ouro Preto. Este termo estabeleceu a possibilidade de o municipio
subsidiar integralmente os custos dos servicos prestados pela Com-
panhia, referentes as duas primeiras faixas de tarifas de agua e esgoto
da categoria residencial, para usuarios sem capacidade de pagamen-
to. O subsidio teve vigéncia de 12 meses, iniciando em
1° de janeiro de 2024. O valor total repassado pelo municipio foi de
R$12.000, dividido em doze parcelas. O primeiro repasse ocorreu em
janeiro de 2024, composto por duas parcelas simultaneas. Esse me-
canismo de subsidio foi renovado para o exercicio de 2025 por meio
do terceiro termo de aditamento ao contrato de concess&o, mantendo-
se as condigdes: vigéncia de 12 meses a partir de 1° de janeiro de
2025 e valor total de R$12.000, a ser repassado em doze parcelas
mensais. No decorrer do exercicio de 2025 o municipio repassou o
montante de 11 parcelas para a Companhia, restando 1 parcela a ser
repassada. Em 31 de dezembro de a receita bruta dos servigos para
as tarifas contempladas pelo subsidio foi de R$16.892 (R$7.728 em
31 de dezembro de 2024), o montante da receita foi superior em
R$620 em relacéo ao subsidio informado em contrato no ano de 2025,
conforme estabelecido em contrato, os termos para o repasse desse
valor & Companhia ainda seréo objeto de discussao entre as partes,
entretanto, a Companhia concluiu que atingiu todos os requisitos con-
tratuais para reconhecimento desse ativo. (iii) O critério para constitui-
¢&o da PECLD reflete a provisao de 100% dos titulos a receber cujo
vencimento ¢ superior a 360 dias. Adicionalmente, a Companhia tam-
bém leva em consideragéo sua andlise individualizada sobre a situa-
¢ao financeira de cada cliente e seu histérico de perdas. Com o objeti-
vo de recuperar o saldo provisionado em PECLD, a Companhia
implementou algumas acdes: i) programa de desconto (em juros/mul-
ta) e parcelamento das faturas em atraso; ii) negativagdo e corte de
matriculas que ndo aderiram ao programa de desconto e parcelamen-
to; e iii) forte comunicag@o com a populacdo para a renegociagdo de
continua—J
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dividas. A provisdo constituida é considerada suficiente pela Adminis-
tracdo da Companhia para cobrir os riscos de perdas existentes.
As contas a receber, por idade de vencimento, estdo demonstra-

das abaixo:
31/12/2025 31/12/2024
Vencidas:
Até 30 dias 1.179 1.135
De 31 a 60 dias 423 403
De 61 a 90 dias 255 256
De 91 a 180 dias 410 469
De 181 a 360 dias 605 626
Acima de 360 dias 4.773 4.409
7.645 7.298
A vencer:
Até 30 dias 5.335 5.130
Acima de 31 dias - 4.272
5.335 9.402
Perdas estimadas de créditos
de liquidag&o duvidosa 4.784 4.428
8.196 12.272

A movimentag&o da provisao de perda estimada de créditos de liqui-
dag&o duvidosa é como segue:
31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial (4.428) (3.747)
Complemento de provisao (3.338) (4.256)
Reversao de provis&o (i) 2.982 3.575

(4.784) (4.428)

(i) As reversdes de provis@o correspondem aos recebimentos ocorri-
dos no exercicio. 8. Ativo de contrato: O ativo de contrato refere-se ao
direito contratual da Companhia de receber caixa dos usuarios pelos
servicos de construg&o do sistema de distribuicao de agua e tratamen-
to de esgoto, quando da entrada em operacao dos respectivos ativos,
e estdo mensurados ao seu valor de custo acrescido de encargos fi-
nanceiros, quando aplicavel. Quando da conclusao da construcao da
infraestrutura, o ativo de contrato sera classificado como ativo intangi-
vel. A movimentagao do ativo de contrato € como segue:
31/12/2025 31/12/2024

Saldo no inicio do exercicio 10.437 4.491
Adicoes (i) 19.792 8.723
Transferéncias (ii) 9.530) (2.777)
Total 20.699 10.437

(i) Refere-se as adi¢des no ativo em construcao, efefuadas no exer-
cicio. (i) Refere-se as transferéncias para o ativo intangivel em decor-
réncia da conclusdo das obras. 9. Intangivel:

Adi- Bai- Transfe-

Custo 31/12/2024 coes xas réncias 31/12/2025
Captacao,
distribuicao e coleta
(redes e
tubulacGes) (i) 49662 259 —  8.079 58.000
Software 161 26 - - 187
Moveis e utensilios 285 25 (2) - 308
Maquinas
e equipamentos 5.667 1.606 (7) 1.442 8.708
Equipamentos
de informética 614 210 (2) - 822
Veiculos 229 - - - 229
Instalagbes
e benfeitorias 690 67 - 9 766
Edificagoes 2.583 - = - 2.583
59.891 71.603
Saldo liquido 31/12/2025 31/12/2024

Captacdo, distribuico e

coleta (redes e tubulagdes) (i) 51.285 44.579
Software 30 89
Méveis e utensilios 165 170
Maquinas e equipamentos 8.048 5.214
Equipamentos de informatica 318 212
Veiculos 1 3
Instalagdes e benfeitorias 324 259
Edificacbes 2274 2.352

62.445 52.878

(i) Captacéo, distribuicao e coleta (redes e tubulacoe:

10. Debéntures privadas:
Debenturista

Vértx Distribuidora de Titulos
(-) Custo de transagao

Série

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Em 24 de maio de 2021, a Companhia teve sua 1° emissao de de-
béntures simples, ndo conversiveis em agoes, junto a Vortx Distribui-
dora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., no montante de
R$100.000, que foi liberado em 31 de maio de 2021. Esse contrato
de debéntures possui caréncia de pagamento de principal durante
os trés primeiros anos e, durante o periodo de caréncia, os juros sdo
pagos semestralmente. Apds o periodo de caréncia, os juros e o
principal serao pagos semestralmente durante 17 anos, completan-
do o prazo total da emissdo de 20 anos. A totalidade dos recursos
captados nas debéntures sera utilizada para a implementagéo e ex-
ploracao do projeto de universalizacdo e melhorias no sistema de
abastecimento de dgua e ampliagdo do sistema de esgotamento
sanitario na sede da Companhia e em 12 distritos do municipio de
Ouro Preto/MG. A movimentacdo das debéntures privadas é
como segue:

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 122579  116.897
Juros incorridos 13.840 13.890
Amortizacao principal (512) (223)
Amortizagao juros (8.376) (8.108)
Amortizagao do custo de transagao 123 123

127.654 _ 122.579

Clausulas contratuais e outras informacdes: Em garantia do fiel, pon-
tual e integral cumprimento das obrigacdes pecunidrias, principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta
Emissao, incluindo, mas nao se limitando as obrigacdes relativas (i)
ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualiza-
do das Debéntures, dos respectivos Juros Remuneratérios, dos En-
cargos Moratdrios, bem como dos demais encargos relativos a esta
Escritura de Emissao, seja nas respectivas datas de pagamento, na
Data de Vencimento ou em virtude do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissao; (i) a quaisquer outras obrigagdes de pagar assumidas
pela Emissora, nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Ga-
rantia, incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios do Agente de
Liquidagéo, do Escriturador, da B3 e do Agente Fiduciario; e (jii) ao
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducia-
rio e/ou os Debenturistas venham a desembolsar em virtude da
constituicdo, manutencéo e/ou execucéo das Garantias, bem como
todos e quaisquer custos, despesas judiciais e/ou extrajudiciais e
honorérios advocaticios incorridos na protecdo dos interesses dos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao e dos Contra-
tos de Garantia (“Obrigagdes Garantidas”), serdo constituidas em
favor dos Debenturistas, as seguintes garantias: i) Alienagéo fiducia-
ria da totalidade de agdes: Emissao da Emissora atualmente detidas
pelos acionistas GS Inima e MIP investimentos e Participacdes Ltda.,
nos termos do “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de
Acdes e Outras Avencas” celebrado entre os acionistas GS Inima,
MIP Investimentos, o Agente Fiducidrio, na qualidade de represen-
tante dos titulares das Debéntures, e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes”
e “Alienacao Fiduciaria de Acoes”). ii) Cessao fiducidria, pela Emis-
sora: Da totalidade dos direitos creditérios emergentes, presentes e/
ou futuros, oriundos do Contrato de Concessao, observado o dispos-
to no artigo 28 da Lei n° 8.987 de 13 de fevereiro de 1995, incluindo,
mas sem se limitar, (a) a totalidade dos direitos creditorios, presentes
e/ou futuros, decorrentes da prestagdo dos servicos no ambito do
Contrato de Concessao, e (b) o direito de receber todos e quaisquer
valores que, sejam ou venham a se tornar exigiveis e de pagamento
pelo Poder Concedente & Emissora, incluindo o direito de receber
todas as indenizagdes pela extingdo da concessdo outorgada nos
termos do Contrato de Concessao; (B) a totalidade dos direitos cre-
ditdrios (incluindo receitas), presentes e/ou futuros, detidos e a se-
rem detidos pela Emissora contra o Banco Administrador na

Adi- Bai- Transfe-
Custo 31/12/2023 coes xas réncias 31/12/2024
Captacéo,
distribuicéo e
coleta (redes e

tubulagdes) (i) 44771 2124 - 2.767 49.662
Software 154 7 - - 161
Méveis e utensilios 283 2 - - 285
Magquinas e

equipamentos 4.228 1.469 (40) 10 5.667
Equipamentos

de informéatica 540 78 (4) - 614
Veiculos 229 - - - 229
Instalacoes

e benfeitorias 541 149 - - 690
Edificacoes 2541 42 - - 2.583

__53.287 3.871 (44) _ 2.777 __ 59.891
Adi- Bai- Transfe-

Amortizacao 31/12/2024 _coes xas _réncias 31/12/2025
Captacao,

distribuicao e

coleta (redes

etubulacoes) (i)  (5.083) (1.632) — - (6.715)
Software (72) (85) - - (157)
Méveis e utensilios (115)  (29) 1 - (143)
Maquinas e

equipamentos (453) (207) - - (660)
Equipamentos
de informéatica (402) (103) 1 - (504)
Veiculos (226) 2 - - (228)
Instalacoes
e benfeitorias 431) (11) - - (442)
Edificacoes (231) _ (78) - (309)
(7.013) (2.147) - (9.158)
Adi- Bai- Transfe-
émgniz@géo 31/12/2023 codes (ii) xas réncias 31/12/2024
aptacao, - -
distribuicao
e coleta (redes
etubulagdes) (i) (2.010) (3.073) - - (5.083)
Software (41) 31) - - (72)
Méveis
e utensilios (87) 28 - - (115)
Magquinas e
equipamentos (266) (188) 1 - (453)
Equipamentos
de informatica (294) (1100 2 - (402)
Veiculos (179) 47 - - (226)
Instalagoes e
benfeitorias (426) B - - (431)
Edificacoes (153) (78) - - (231)
(3.456) _(3.560) _ 3 - (7.013)
Saldo liquido 31/12/2024 31/12/2023
Captacdo, distribuicao e
coleta (redes e tubulagdes) (i) 44579 42.761
Software 89 113
Moveis e utensilios 170 196
Maquinas e equipamentos 5214 3.962
Equipamentos de informatica 212 246
Veiculos 3 50
Instalagdes e benfeitorias 259 115
Edificacoes 2.352 2.388
52.878 49.831

: correspondem as estacdes de tratamento de esgoto (elevatdrias e redes) e estacdes
de tratamento de &gua (reservatdrios e redes). (i) A Companhia transferiu a totalidade do Poco Santa Rita para a autoridade concedente
durante o periodo encerrado em 2024, conforme acordo estabelecido com o Municipio de Ouro Preto, no valor de R$1.767. Neste mesmo
periodo, registrou-se uma amortizacéo no valor de R$1.793. Os R$1.767 foram baixados contra passivo decorrente de multa, registrado na
rubrica de Fornecedores devido ao acordo que a Companhia realizou com o Municipio. Portanto, através da quitagdo da divida foram trans-
feridos para o Municipio as melhorias realizadas no Poco Santa Rita, sendo assim feita o total da amortizagao no periodo. A Companhia revisa a
cada exercicio a vida Util e os valores residuais dos bens do ativo intangivel. Nao houve mudanca nas taxas e nos valores residuais em re-
lacdo ao exercicio anterior. Os anos de vida Util estimados para cada grupo de ativo intangivel estdo divulgados na nota explicativa n® 2.9.

S Emissdo Encargos financeiros Vencimento 31/12/2025 31/12/2024
Unica 24/05/2021

IPCA +6,69% 24/05/2041 129544  124.592
1.890 (2.013

127.654 _ 122.579

2.812 1.298

124.842 _ 121.281

127.654 _ 122.579

qualidade de instituicdo depositaria da Conta Reserva Vinculada e
da Conta Vinculada Centralizadora, (conforme termos definidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria), bem como todos e quaisquer valo-
res e recursos que venham a ser depositados em tais contas, ainda
que em transito ou em processo de compensagao bancaria (confor-
me termo definido no Contrato de Cessao Fiduciaria); (C) a totalida-
de dos direitos creditdrios (incluindo receitas), presentes e/ou futu-
ros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra os Bancos
Arrecadadores Publicos (conforme termo definido no Contrato de
Cessao Fiducidria) na qualidade de instituicdo depositaria da Conta
Arrecadacdo BB e da Conta Arrecadacdo CEF (conforme termos
definidos no Contrato de Cesséao Fiducidria), bem como todos e
quaisquer valores e recursos que venham a ser depositados em tais
contas, ainda que em transito ou em processo de compensagao ban-
céria; (D) a totalidade dos direitos creditdrios detidos pela Compa-
nhia em face das instituicdes seguradoras do Projeto, nos termos
das respectivas apolices de seguros, bem como qualquer direito e
crédito decorrente de novo seguro contratado pela Companhia rela-
tivo ao exercicio da sua atividade, bem como referente a risco patri-
monial e lucros cessantes, dos quais a Companhia seja beneficiaria
ou segurada, ou que venha a substituir as atuais apélices de seguro;
(E) dos direitos creditorios oriundos dos Contratos do Projeto, (con-
forme definido no préprio Contrato de Cessao Fiducidria), incluindo,
mas ndo se limitando a multas, penalidades e apdlices de seguro; e
(F) da totalidade dos direitos creditérios, presentes e futuros, oriun-
dos de contratos de empréstimo, adiantamento ou mutuo celebrados
pela Emissora, na qualidade de mutuante e suas acionistas na qua-
lidade de mutudrios (“Cessao Fiducidria de Recebiveis”) nos termos
do “Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos e
Recebiveis e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora e o Agen-
te Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas
(“Contrato de Cessao Fiducidria” e, conjuntamente com o Contrato
de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, os “Contratos de Garantia”).
iii) Cldusulas contratuais restritivas - covenants: A Companhia possui
em sua escritura de emissao de debéntures clausulas restritivas que
obrigam o cumprimento de garantias especiais. A consequéncia
para o ndo cumprimento desses compromissos € a possibilidade de
antecipagao do vencimento da divida. Em 31 de dezembro de 2025
e 2024, a Companhia cumpriu com todos os compromissos e clau-
sulas restritivas estabelecidas no contrato. As parcelas de longo pra-
Z0 apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

31/12/2025
2027 2.328
2028 2.587
2029 5173
2030 5.690
Apbds 2030 109.064
124.842

11. Partes relacionadas:
31/12/2025
Despesas
operacionais
(servicos
Contas Mutuo Despesas prestados

apagar apagar financeiras __ pelo CSC)

31/12/2024

Custos e

Contas Mdutuo Despesas despesas
apagar a pagar financeiras operacionais

GS Inima

Brasil Ltda. (i) — 26.643 (2.553) (871)
Sécios

minoritarios (i) — 17.405 (1.660) -

GS Inima Solugdes
de Saneamento

Ltda. 193 -

193 44.048 (4.213) (871)
Os saldos de contas a pagar a GS Inima Solugoes em Saneamento
Ltda. estéo relacionados aos contratos de prestacao de servicos de
execucao, supervisao e gerenciamento de obras. Ja os valores devi-
dos a GS Inima Brasil de contas a pagar correspondem as notas de
débito referentes aos custos alocados pelo centro de servigos com-
partilhados conforme condicdes firmadas entre as partes.
(i) O saldo de R$71.415 em 31 de dezembro de 2025 (R$44.048 em
31 de dezembro de 2024) corresponde a um contrato de mutuo
assinado em 02 de janeiro de 2023, captado entre a Companhia, a
GS Inima Brasil Ltda. e seus acionistas minoritarios. Esse mutuo é
atualizado, mensalmente, pelo CDI acrescido de 3% ao ano.
O contrato de mutuo possui vencimento em 31 de dezembro de
2041. Em 30 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o
montante de R$71.415 e R$44.048 encontra-se registrado no longo
prazo. A movimentagéo do muituo esté demonstrada abaixo:
31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 44.048 28.712
Captagao de mutuos 18.458 11.123
Juros incorridos no periodo 8.909 4.213
.41 44.048

12. Adiantamento de clientes: 31/12/20: 12/2024
Municipio de Ouro Preto - 4.272
- 4.272

Conforme nota explicativa n° 1, no exercicio findo em 37 de dezem-
bro de 2025 o municipio repassou 11 parcelas referente ao subsidio
no montante de R$11.000, restando repassar mais uma parcela. Em
31 de dezembro de 2025 os valores reconhecidos como receita bru-
ta dos servigos para as tarifas contempladas pelo subsidio foram de
R$16.892 (R$7.728 em 31 de dezembro de 2024).

13. Passivo de contrato: 31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 4272 -
Reconhecimento inicial de receita diferida 12.000 12.000
Reconhecimento de receita no resultado
do periodo (16.892) (7.728)
Transferéncia para o contas a receber 620

- 4.272

Conforme nota explicativa n° 1 o subsidio fol renovado para o exerci-
cio de 2025, conforme o terceiro termo aditivo ao contrato de conces-
sao firmado com o municipio. O valor total de R$12.000, a ser repas-
sado em doze parcelas mensais. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 a receita bruta dos servicos para as tarifas
contempladas pelo subsidio foi de R$16.892 (R$7.728 em 31 de de-
zembro de 2024). Apés o periodo do subsidio, sera feita uma compa-
ragdo entre o valor do subsidio repassado e a receita bruta das tari-
fas subsidiadas. As diferencas eventualmente identificadas poderao
ser compensadas de acordo com o critério das partes, seja na reno-
vacao do subsidio, como fator de reequilibrio, ou por meio de qual-
quer outra solugdo consensual entre elas. No exercicio de 2025 o
valor da receita subsidiada superou em R$620 o valor do subsidio,
sendo que, conforme estabelecido em contrato, os termos para o
repasse desse valor a Companhia ainda serao objeto de discussao
entre as partes, entretanto, a Companhia concluiu que atingiu todos
0s requisitos contratuais para reconhecimento desse ativo.

14. Provisao para acoes judiciais:

31/12/2025 31/12/2024

Contingéncias civeis 54 126
Contingéncias trabalhistas 96 -
150 126

O célculo da provisao para agdes judiciais leva em consideracao a
avaliacdo dos consultores juridicos, internos e externos, da Com-
panhia. Todas as acdes judiciais, sejam elas de natureza tributaria,
civel, administrativa, ambiental ou trabalhista, sdo provisionadas se
a classificacao da probabilidade de perda por parte da Companhia
for provavel. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia,
com base na posicao de seus consultores juridicos, possui agdes
judiciais com probabilidade de perda definida como possiveis. A
natureza e os valores dos processos de risco de perda possivel &
como seguem:

Natureza 31/12/2025 31/12/2024
Reclamagoes trabalhistas 354 48
Reclamagbes civeis 766 744

1.120 792

A movimentag&o da provisdo para aces judiciais esta demonstrada
abaixo:
31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 126 93
Constituicdo de provisao 145 143
Reversao de provisao (121) 110

150 126

15. Patriménio liquido (passivo a descoberto): 15.1. Capital

social: Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o capital social

subscrito da Companhia é de R$10.000 e esta representado por

acdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, demonstradas
como seguem:

Quantidade Participacao direta

de acbes _ no capital social

GS Inima Brasil Ltda. 6.000 60%

MIP Investimentos
e ParticipagOes Ltda. 4.000 40%
10.000 100%

15.2. Reserva legal: A reserva legal é constituida em conformidade
com a legislacéo societéria e o estatuto social, na base de 5% do
lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social ou 30% do
saldo do capital acrescido das reservas. Em 31 de dezembro de
2025 e de 2024, por nao ter apurado lucro operacional, a Companhia
nao possui saldo de reserva legal constituido. 15.3. Dividendos: O
estatuto social da Companhia prevé a distribui¢do de dividendos as
agdes ordinarias, atendendo ao percentual anual minimo e obrigaté-
rio de 25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei das So-
ciedades por Acdes. Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, por nao
ter apurado lucro operacional, nao houve distribui¢&o.
16. Receita liquida:

31/12/2025 31/12/2024
Receita bruta

Servigos de construcao (i) 21.986 12.594
Tratamento de esgoto 7.958 7.614
Tratamento de agua 26.246 24.920
Gestao comercial 773 577
Receita de Subsidio Tarifério (ii) 16.892 7.728
73.855 53.433
Deducbes da receita
PIS (848) (662)
COFINS (3.908) (3.048)
Descontos concedidos
e receitas canceladas (450) (732
(5.206) (4.442)
Receita liquida 68.649 48.991

(i) As receitas de construcdo séo reconhecidas com base no estagio
de conclus&o das obras realizadas e referem-se as obras e investi-
mentos necessarios para o tratamento de dgua e esgoto realizados
na cidade de Ouro Preto/MG. A Administragao da Companhia enten-
de que a concessao de dgua e esgoto nao prevé margem de lucro
na construcao, por isso a receita de construcao é igual ao custo.

(i) Conforme nota explicativa n° 1, até 31 de dezembro de 2025, a
receita bruta dos servicos para as tarifas contempladas pelo subsidio
foi de R$16.892 (R$7.728 em 31 de dezembro de 2024). A variagao
do montante referente a Receita de Subsidio Tarifario decorre da
conclus&o dos investimentos realizados em pogos no municipio de
Ouro Preto, os quais, até sua finalizacao, ndo estavam devidamente
integrados ao sistema de medigdo operacional. Em razao disso, o
volume produzido e distribuido por esses ativos nao era considerado
na base de célculo do subsidio tarifario. Com a entrada em operagéo
plena e o consequente inicio da mensuragdo adequada, houve incre-
mento do subsidio reconhecido no periodo.

17. Custos e despesas por natureza:
Custo dos servigos prestados

31/12/2025 31/12/2024

Pessoal (9.313) (9.164)
Materiais (1.773) (1.794)
Servicos de terceiros (1.772) (3.330)
Energia elétrica (4.534) (5.553)
Depreciagao e amortizagdo (2.086) (1.714)
Obras civis (i) (21.986)  (12.594)
Aluguéis de equipamentos e veiculos (1.977) (2.121)
Combustiveis (620) (669)

QOutros custos com operagao 399) 568
Total do custo dos servicos prestados _ (44.460) _ (37.507)
(i) Os custos dos servicos de construgdo sao reconhecidos com
base no estagio de conclusao das obras realizadas e referem-se as
obras e investimentos necessarios para o tratamento de agua e es-
goto realizados na cidade de Ouro Preto/MG. A Administracdo da
Companhia entende que a concessao de dgua e esgoto nao prevé
margem de lucro na construcao, por isso a receita de construgéo é
igual ao custo.

Despesas gerais e administrativas

Pessoal (2.429) (1.929)
Materiais (88) (47)
Servicos de terceiros (2.502) (2.446)
Depreciagao e amortizagdo (61) (79)
Publicidade e propaganda (387) (337)
Gastos com viagens e hospedagens (123) (201)
Centro de servigos compartilhados (CSC)  (1.183) (871)
Impostos e taxas de regulamentagao (1.276) (228)
Aluguéis de equipamentos e veiculos (124) (85)
Aluguéis de prédios e condominios (327) (349)
Seguros garantias e patrimoniais (248) (199)
Perdas estimadas para créditos de

liquidacao duvidosa (356) (681)
Combustiveis (33) (30)
Provis&o para agoes judiciais (24) (33)
Outras despesas operacionais (520) (412)

Total das receitas e

despesas operacionais __(9.681) _ (7.927)

18. Resultado financeiro

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras
Rendimento sobre

as aplicagoes financeiras 1.143 672
Juros sobre titulos recebidos 756 880
Variagdo monetaria e cambial ativa 33 19
Total das receitas financeiras 1.932 1.571
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures (13.840)  (13.890)
Juros sobre mutuos (8.909) (4.213)
Juros sobre titulos pagos (10) (11)
Despesas bancarias (567) (599)
Descontos concedidos (798) (730)
Outras despesas financeiras 1.031 680
Total das despesas financeiras (25.155)  (20.123)
Resultado financeiro, liquido (23.223) _ (18.552)

19. Imposto de renda e contribui¢do social: 19.1. Reconciliacao
da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicao social:
31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo antes do IR e da CS (8.715)  (14.995)
Aliquota vigente 34% 34%
Despesa calculada com IRPJ e CSLL
a aliquota vigente 2.963 5.098
Ajustes para aliquota efetiva:
Diferencas permanentes (21) (22)
2.942 5.076
Diferidos 2.942 5.076
2.942 5.076
Aliquota efetiva 34% 34%
19.2. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos:
Balango Demonstracdo
atrimonial do resultado

__________patrimonial ______do resultado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo fiscal e

base negativa de
contribuicao
social 37.280 34.128 3.152 5.049
Provisao para
perdas estimadas
em créditos de
liquidagéo duvidosa 360 535 (175) 4
Provisdes para
riscos civeis,
trabalhistas
e tributarios 51 43 8 11
Outras diferencas
temporarias 4 47 _ (43) 12
Despesa (receita)
de tributos 2.942 5.076
IR e CS diferidos,
liquidos 37.695 34.753
A expectativa de realizacao do diferido é como segue:
31/12/2025
2026 373
2027 458
2028 526
Ap6s 2028 36.338
37.695

A movimentag&o do imposto de renda e contribuigao social diferidos
é como segue: 31/12/2025 31/12/2024

Ativo Ativo

Saldo em 1° de janeiro 34.753 29.677
Reconhecimento na demonstracao

do resultado 2.942 5.076

3 34.753

20. Demonstracgdes dos fluxos de caixa: A seguir demonstramos
as transagdes que nao afetam o caixa em 31 de dezembro de 2025
e de 2024:
31/12/2025 31/12/2024
Constituigdo de Contas a receber - Direito
a faturar de clientes publicos a crédito de
passivo de contrato (Notas 7 e 13,

respectivamente) - 4.272
Transferéncia do intangivel
para fornecedores (i) - 1.767
Transferéncias do ativo
de contrato para intangivel 9.530 2777
9.530 8.816

(i) Conforme a nota 9 (i) a Companhia transferiu integralmente o
Poco Santa Rita para a autoridade concedente em 2024, em confor-
midade com o acordo firmado com o Municipio de Ouro Preto, no
valor de R$1.767. Esse montante foi baixado contra o passivo refe-
rente a multa, registrado na rubrica de Fornecedores. A transagéo
n&o teve impacto no caixa da Companhia. 21. Cobertura de segu-
ros: A Companhia, por forca contratual, mantém regularizadas e
atualizadas as garantias que cobrem a execug&o e cumprimento do
contrato de construcdo e das demais fungdes operacionais. Adicio-
nalmente, a Companhia mantém coberturas de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do
tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo perdas, des-
truicao ou danos dos bens que integram o contrato, de acordo com
os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza,
nas seguintes modalidades: risco de construgao, projetista, maquina-
rio e equipamento de obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas
e perda de receitas. Em 31 de dezembro de 2025, as coberturas de
seguro sao resumidas como seguem:

Tipo de cobertura Importancias seguradas
Riscos operacionais 8.500
Riscos de engenharia 10.000
Responsabilidade civil 5.000
Garantia de contrato 1.719

22. Eventos subsequentes: A Companhia ndo identificou eventos
subsequentes as demonstracoes financeiras que necessitam de di-
vulgacoes aos usudrios dessas demonstragoes.

GS Inima
Brasil Ltda. (i) — 43.085 (5.391) (1.183)
MIP Engenharia
Ltda. (i) - 10.386 (1.021) -
Sécios
minoritarios (i) - 17.944 (2.497) -
GS Inima Solugdes
de Saneamento
Ltda. 71 = - =
71 71415 (8.909) (1.183)
Diretoria

Contador

Paulo Roberto de Oliveira - Diretor Presidente

Joao Paulo Capanema Franco Cangado - Diretor Técnico

Fernando Schlieper - Diretor Financeiro

Rodrigo Basso - CRC 1SP266.229/0-8
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Financeiras da Ouro Preto Servicos de Saneamento S.A. - SANEOURO

Aos Acionistas e Administradores da Ouro Preto Servicos de
Saneamento S.A. - SANEOURO. Ouro Preto - MG. Opiniao: Exami-
namos as demonstragdes financeiras da Ouro Preto Servicos de
Saneamento S.A. - Saneouro (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagoes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragoes finan-
ceiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Compa-
nhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho da sua operagao e
o seu fluxo de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada “Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financei-
ras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissio-
nal do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes
financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de
auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demons-
tragbes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressa-
mos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto
abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluin-
do quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedi-
mentos, € apresentado no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descri-
tas na segao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esse
principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a

condugao de procedimentos planejados para responder a nossa ava-
liagao de riscos de distorgoes significativas nas demonstracoes finan-
ceiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracoes financeiras da Compa-
nhia. Emissao de debéntures: Conforme descrito na nota explicativa
n° 10 as demonstragdes financeiras, a Companhia emitiu, em 24 de
maio de 2021, instrumento de debéntures ndo conversiveis em agoes
no montante de R$100.000 mil. As debéntures foram emitidas para
financiamento de investimentos da Companhia em projetos de Siste-
ma de Abastecimento de Agua e ampliacéo do Sistema de Esgota-
mento Sanitario na sede e em 12 distritos do municipio de Ouro Preto/
MG e possui como garantia, Alienagéo fiducidria da totalidade de
acoes e Cessao fiducidria de recebiveis e direito real de superficie,
alienacao fiduciaria de cotas e equipamentos da Companhia além de
garantia de natureza fidejusséria. O monitoramento desse assunto foi
considerado significativo para nossa auditoria devido a relevéancia dos
valores registrados pela Companhia, a mensuragao dos instrumentos
financeiros em suas demonstragdes financeiras e a avaliagdo do
cumprimento de clausulas restritivas. Como nossa auditoria conduziu
esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre
outros, a confirmacao dos saldos em aberto com os debenturistas em
31 de dezembro de 2025, recdlculo da atualizagdo monetaria, testes
em bases amostrais, dos pagamentos efetuados no exercicio, con-
fronto dos valores registrados com o instrumento de emiss&o e com
os atos societarios devidamente aprovados pelos érgaos competen-
tes. Também, focamos na adequacao das divulgagdes efetuadas pela
Companhia sobre a emissdo dessas debéntures e sua classificacdo
no passivo circulante e nao circulante. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da diretoria, consideramos aceitaveis as politicas de men-
suragao dos instrumentos financeiros da Companhia derivadas da
emissao das debéntures para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da gover-
nanca pelas demonstracoes financeiras: A diretoria é responsavel
pela elaboracéo e adequada apresentagéo das demonstragoes finan-
ceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de

distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a diretoria é res-
ponsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na
elaborag&o das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de ela-
boragdo das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos
objetivos sa@o obter seguranca razoavel de que as demonstragoes fi-
nanceiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realiza-
da de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o considera-
das relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémi-
cas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor-
Gao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimen-
tos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais. ¢« Obtemos entendi-
mento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia. * Avaliamos a adequagao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conta-

beis e respectivas divulgacoes feitas pela diretoria. ¢ Concluimos so-
bre a adequac&o do uso, pela diretoria, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condigcbes que
possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de con-
tinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe in-
certeza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatorio de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes finan-
ceiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes fo-
rem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagao
geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclu-
sive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacgoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os
responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes signifi-
cativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsa-
veis pela governanga, determinamos aqueles que foram considera-
dos como mais significativos na auditoria das demonstragdes finan-
ceiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao puiblica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser co-
municado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de
tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
Ribeiréo Preto, 25 de margo de 2026
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-027623/F
EY Marcos Roberto Sponchiado
Contador - CRC SP-175536/0
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